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KomfortDynamik

Quartalsweise Information zur Kapitalanlage des Vorsorgekonzeptes (Stand 31.12.2023)
KomfortDynamik verbindet Renditechancen mit Sicherheit. Das Sicherungsvermdgen der Allianz dient als
leistungsstarkes Stabilitatselement, durch die Kombination mit dem KomfortDynamik Sondervermégen entstehen

zusatzlich weltweite Renditechancen. Die gesamte Kapitalanlage steuern die Experten der Allianz.

Kapitalmarkte und Auswirkungen

Im vierten Quartal 2023 trugen die allgemein abnehmende Inflation sowie Investitionsprogramme der Regierung
zum starken Wirtschaftswachstum der USA bei. Das flhrte zu einem positiven Umschwung der Marktstimmung.
AuBerungen der amerikanischen Zentralbank FED begiinstigten zudem, dass sich die Anleihezinsen weiter
reduzierten. Trotz der Schwierigkeiten in China blieb das Wachstum in den Schwellenldndern generell robust. Das
Wirtschaftswachstum in der Eurozone stagnierte weiter. Die KomfortDynamik konnte das vierte Quartal und das
Gesamtjahr 2023 mit einem duBerst positiven Ergebnis abschlieBen.

Aktien

Ende Oktober setzten die Aktienmdrkte in USA und Europa zu einer Rallye an und Ubersprangen dabei groBtenteils
die vorherigen Jahreshochststdnde. Hoffnungen auf Produktivitdtsgewinne aus dem Bereich Kinstliche Intelligenz
waren hierbei ein unterstutzender Faktor, insbesondere im von Technologie-Aktien gepragten Markt der USA. Die
chinesischen Aktienmadrkte blieben bei diesem Trend auBen vor und befanden sich nach wie vor in einem
Abwadrtstrend.

Schwellenlanderanleihen

Schwellenlanderanleihen entwickelten sich positiv. Schwellenladnderanleihen in Leitwdhrungen (z.B. US-Dollar / Euro)
profitierten dabei vom Rickgang der US-Zinsen und von fallenden Risikoaufschldgen. Auch Anleihen in lokaler
Wadhrung schlossen das Jahr gut ab, da auch hier die Anleihezinsen, dem allgemein fallenden Trend folgend, fielen.

Unternehmensanleihen

Unternehmensanleihen schlossen das vierte Quartal ebenfalls positiv ab. Sie profitierten enorm von den fallenden
Zinsen und fallenden Risikoaufschldgen. Beides trug zu hoheren Anleihekursen bei. Die unterliegende Kreditqualitat
war weiterhin stabil, lediglich erhohte Refinanzierungskosten wirkten abschwdchend.

Kapitalanlagestrategie

Kapitalanlagestruktur KomfortDynamik?

W 36% Aktien inkl. Infrastruktur und
erneuerbare Energien

B 14% Unternehmensanleihen?

Wir halten an unserer ausgewogenen B 12%  Staatsanleihen
und ertragsorientierten Allokation in < Schwellenlander
Aktien sowie Schwellenldnder- = 7%
anleihen von Staaten und
Unternehmen fest.

Immobilien

Allianz

m 20% Pfandbriefe und Staats-
anleihen Industrielander

8%  Baufinanzierung
3%  Sonstige
! Gesamtanlage: Werte ermittelt anhand einer beispielhaften Aufteilung von 60 % Sicherungsvermdgen und 40 % KomfortDynamik Sondervermdgen

Stand 31.12.2023.
2 nkl. Asset backed securities (forderungsbesicherte Wertpapiere) / Mortgage backed securities (grundpfandrechtlich gesicherte Wertpapiere).



Kapitalanlage im Detail

Aufteilung der Anlageklassen

Aktien nach Unternehmensanleihen Staatsanleihen Schwellen-
Regionen? nach Sektoren? lander nach Regionen®
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B 38% Nordamerika B 51% Industrie W 44% Europaund Afrika
B 23% Schwellenlander B 35% Finanztitel W 33% Zentral-und Stidamerika
B 15% Europa (Eurolénder) B 7% Sonstige M 23% Asien

12% Europa (Nicht-Eurolander) 7% \ersorger

B 12% Asien/Pazifik

Laufende Wertentwicklung

Wertentwicklung der Kapitalanlage in Prozent?
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(Werte stellen die Wertentwicklung in Prozent im jeweiligen Jahr dar)

12 Werte ermittelt anhand einer beispielhaften Aufteilung von 60 % Sicherungsvermdgen und 40 % KomfortDynamik Sondervermdgen zum Stichtag
31.12.2023.

2 Dabei entspricht die Wertentwicklung des Sicherungsvermégens der Gesamtverzinsung nach Kapitalanlagekosten. Die Wertentwicklung des
KomfortDynamik Sondervermégens berechnet sich ebenfalls nach Kapitalanlagekosten. Die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator
fir die kinftige Wertentwicklung.

3 Zeitraum berechnet ausgehend vom aktuellen Quartal
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